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2Source: PöyrySource: Pöyry, Metso, 2006.
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LA FORESTO‐INDUSTRIA MIGRA A SUDAMERICA

Global cost curve % pulp production in South America

Driven by access to cheap and plentiful plantation wood

Global cost curve  % pulp production in South America
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3Fuente: Pöyry.
Nota: Datos ilustrativos.

Source: Stora Enso.
(1) Includes EEUU, Canada and Scandinavia.



ARGENTINA  MUY COMPETITIVA
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INVERSIONES

• Pequeña y mediana escala

– USD 5 a 25 mio
Financiamiento
doméstico

+
– Mejora eficiencia

– Aumentos marginales de capacidad

+
Mercado de
Capitales
Domésticog p

• Diferencia = gran escalaDiferencia   gran escala

– USD 700 a 1.500 mio

Jugador global +++ EXPO

Financiamiento
Internacional

+
– Jugador global = +++ EXPO

– Puesta en valor plantaciones sustentables
Mercado de  
Capitales
Internacional



EL CICLO ECONOMICO Y EL SECTOR 

Ti d C bi (R l Dól )• Tipo de Cambio (Real y Dólar)
– Momentos del ciclo
Ad ió– Adecuación

• Precios (Insumos y Productos)
D é ti /R i l Inversión– Domésticos /Regionales

– Internacionales
• Productividad

Inversión 
y

Costo del Capital• Productividad
– Eficiencia e Innovación
Energía

Costo del Capital   

– Energía
– Escala 



FORTALEZAS Y OPORTUNIDADES 

• Competitividad agrícola 

• Cluster = servicios + know how (Ej. genética)

• Plantaciones existentes + Disponibilidad

• Sustentabilidad / No competencia con alimentosNO APROVECHARp

• Jugador global = Creación de valor y riqueza local

LA OPORTUNIDAD 
COMO PAÍS

Jugador global   Creación de valor y riqueza local

• Cierre de capacidades en Hemisferio Norte

• Crecimiento emergente / PBI per capita / Consumo• Crecimiento emergente / PBI per capita / Consumo

• Fuente energía renovable



PERSPECTIVAS

C t l• Corto plazo
– Actividad sostenida
– Movimientos en Costos y PreciosMovimientos en Costos y Precios
– Impacto variables macro
– Brasil

• Mediano plazo
– Posibilidad de despegue
Financiamiento– Financiamiento

– Infraestructura 
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